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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้

สหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึน้หลังจากมีรายงานว่า

ประธานาธบิดีทรัมป์ตัดสนิใจชะลอการเก็บ

ภาษีน าเขา้รถยนตอ์อกไปอยา่งนอ้ย 6 เดอืน 

ขณะที่อัตราพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับ

ลดลงทุกช่วงอายุจากตัวเลขยอดคา้ปลีก

สหรัฐฯ ทีอ่อกมาออ่นแอ  

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีดอลลาร์ปรับ

สงูขึน้ โดยเงนิยโูรยังคงออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบ

กับดอลลาร ์แมว้่าความกังวลดา้นการกดีกัน

ทางการคา้ในภาคยานยนต์จากสหรัฐฯ จะ

ผ่อนคลายลงบา้ง ส่วนเงินหยวนอ่อนค่า

เล็กนอ้ยเทยีบกบัดอลลาร ์จากตัวเลขยอดคา้

ปลีกและการผลิตที่ออกมาต ่ากว่าที่ตลาด

คาดในเดอืนเมษายน  

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.31% มาอยู่ที่ระดับ 

31.605 เงนิบาทออ่นคา่ลง 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ความเชือ่มั่นภาค

ธุรกจิโดยเฟดฟิลาเดลเฟียเดือนพฤษภาคม 

ยอดสรา้งบา้นใหม่สหรัฐฯ เดือนเมษายน 

ดุลการคา้ยูโรโซนเดือนมีนาคม และการ

ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลาง

อนิโดนีเซยี 
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Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

15-May 1.64 1.70 1.76 1.80 1.82 1.88 2.08 2.27 2.52 2.67 2.80 2.97

Change (bps) 0.13 0.13 0.03 -0.04 -0.05 0.15 -0.07 0.00 -0.11 -0.41 -0.18 0.03

Interbank Rates 16-May 15-May BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 15-May 1.77000 1.80073 1.82926 1.87560 1.96311 2.19760

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

15-May 1.55 1.64 1.65 1.68 16-May

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

15-May 1.58281 1.70310 1.72737 1.82826 15-May

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

16-May Bid/Ask 1.7/1.73 1.73/1.76 1.77/1.8
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ยอดคา้ปลกีสหรฐัฯ ปรบัลดลงในเดอืนเมษายน กระทรวงพาณชิยส์หรัฐฯ รายงานวา่ยอดคา้ปลกีเดอืนเมษายน

หดตัวลง 0.2%MoM sa หลังจากทีข่ยายตัวสงูถงึ 1.7%MoM ในเดอืนกอ่นหนา้ ขณะทีต่ลาดคาดวา่จะขยายตัว 

0.2%MoM ทัง้นี้ ยอดขายของรา้นคา้ปลกีในสหรัฐฯ ปรับลดลงในเกอืบทกุหมวดสนิคา้หลัก โดยเฉพาะยอดขาย

รถยนตท์ีป่รับลดลง (-0.2%MoM) สะทอ้นวา่ผูบ้รโิภคชาวอเมรกิันเริม่ระมัดระวังตอ่การจับจ่ายใชส้อยทา่มกลาง

ความเสีย่งตอ่การขยายตัวทางเศรษฐกจิทีป่รับสงูขึน้ ขณะทีย่อดคา้ปลกีทีไ่มร่วมยอดขายรถยนตแ์ละน ้ามันหดตัว

ลง 0.2%MoM ในเดอืนเมษายนเชน่กนั 

• เศรษฐกจิเยอรมนไีตรมาสที ่1/2019 กลบัมาขยายตวั โดยขยายตัว 0.4%QoQ sa เท่ากับทีต่ลาดคาด 

หลังจากทีเ่ศรษฐกจิเยอรมนีไม่ขยายตัวในชว่งไตรมาสกอ่นหนา้ ทัง้นี้ ปัจจัยทีส่นับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิ 

ไดแ้ก ่การขยายตัวของการบรโิภคภายในประเทศ การกอ่สรา้ง และการลงทนุในเครือ่งจักร 

• เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิจนีเดอืนเมษายนขยายตวัชะลอลงและออกมาต า่กวา่ทีต่ลาดคาดไวท้ ัง้หมด ส านักงาน

สถติแิหง่ชาตขิองจนีรายงานวา่ยอดคา้ปลกีขยายตัวชะลอลงสูร่ะดับต ่าสดุนับตัง้แตปี่ 2003 ที ่7.2%YoY (กอ่น

หนา้ 8.7%YoY) ขณะทีก่ารผลติภาคอตุสาหกรรมขยายตัวชะลอลงมาอยู่ที ่5.4%YoY (กอ่นหนา้ 8.5%YoY) 

โดยเฉพาะการผลติในภาคอตุสาหกรรมยานยนตท์ีห่ดตัวลง 1.1%YoY (กอ่นหนา้ +2.6%YoY) นอกจากนี้ การ

ลงทนุในสนิทรัพยค์งทนในชว่ง 4 เดอืนแรกของปี 2019 ขยายตัว 6.1%YoY ชะลอลงจากระดับ 6.3%YoY ในชว่ง

ไตรมาสที ่1 จากการลงทุนของภาคเอกชนขยายตัวชะลอลงมาอยู่ที ่5.5%YoY (กอ่นหนา้ 6.4%YoY) แต่การ

ลงทุนของภาครัฐยังขยายตัวในระดับสูงที่ 7.8%YoY โดยคาดว่าทางการจีนจะใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิ

เพิม่เตมิในระยะขา้งหนา้ อาท ิการปรับลดสดัสว่นการด ารงสนิทรัพยส์ภาพคลอ่งส าหรับธนาคารพาณชิย ์รวมถงึการ

เพิม่การใชจ้า่ยของภาครัฐ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลงเล็กนอ้ย อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.82% 

ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ี ่2.52% เมือ่วานนี้ เงนิทนุไหลเขา้มายังตลาดตราสารหนี้ไทยคดิเป็น

มลูคา่ 7.6 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปี

และ 10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.16% และ 2.37% ตามล าดับ 

US retail sales for April (%MoM) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD ลดลง 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1201 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์แมว้า่ความกังวล

ดา้นการกดีกันทางการคา้ในภาคยานยนตจ์ากสหรัฐฯ จะผ่อนคลายลงบา้งหลังจากประธานาธบิดทีรัมป์จะให ้

เวลากับทัง้สองประเทศอกี 180 วันเพื่อด าเนินการจ ากัดการส่งออกสนิคา้ยานยนตแ์ละชิน้ส่วนไปสหรัฐฯ 

รวมทัง้ มแีนวโนม้ว่าสหรัฐฯ จะยกเลกิมาตรการภาษีน าเขา้สนิคา้เหล็กและอลูมเินียมเพือ่ลดแรงกดดันจาก

สงครามการคา้ ดน้ตัวเลขเศรษฐกจิ ยอดคา้ปลกีของสหรัฐฯ หดตัวลงที ่0.2%MoM เป็นขอ้จ ากัดการแข็งคา่

ของเงนิดอลลาร ์

• USD/JPY ลดลง 0.01% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.6 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

• GBP/USD ลดลง 0.46% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2845 เงนิปอนดอ์อ่นคา่ลงจากความกงัวลประเด็น Brexit 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.01% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.876 เงนิหยวนออ่นค่าเล็กนอ้ยเทยีบกับดอลลาร ์จากตัวเลข

ยอดคา้ปลกีและการผลติทีอ่อกมาต ่ากว่าทีต่ลาดคาดในเดอืนเมษายน ทัง้นี้ แรงกดดันจากสงครามการคา้

ระหว่างสหรัฐฯ และจีนจะยังกดดันค่าเงนิหยวนอยู่ต่อเนื่อง โดยประธานาธิกดีทรัมป์ไดอ้อกค าสั่งพเิศษ 

(Executive order) ทีจ่ะจ ากัดการขายสนิคา้และอปุกรณ์ของบรษัิทกลุม่สือ่สารของจนี ไดแ้ก ่Huawei และ 

ZTE ในสหรัฐฯ เมือ่วานนี้ 

• คา่เงนิสกุลเอเชยีสว่นใหญ ่แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากทีอ่อ่นคา่ไปหลายวันกอ่นหนา้ ทัง้นี้ ความ

เสีย่งสงครามการคา้ระหวา่งจนี-สหรัฐฯ ยังคงเรือ้รัง ดา้นคา่เงนิรเูป๊ียะหอ์นิโดนีเซยีออ่นคา่ลง 0.15% มาอยูท่ี ่

14,460 โดยวันนี้ธนาคารกลางอนิโดนีเซยีจะมกีารประชมุนโยบายการเงนิซึง่คาดวา่จะสง่สัญญาณการด าเนนิ

นโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายลง 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.31% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.605 เงนิบาทออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 15-May-19 14-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.552 31.605 31.507 0.31 33.00

USD/JPY** 109.44 109.60 109.61 -0.01 113.00

EUR/USD** 1.1207 1.1201 1.1204 -0.03 1.17

GBP/USD 1.2847 1.2845 1.2905 -0.46 1.35

USD/CNY 6.876 6.876 6.875 0.01 6.70

USD/SGD 1.369 1.368 1.369 -0.04 1.36

USD/IDR 14,460 14,460 14,438 0.15 14,350

USD/MYR 4.170 4.174 4.172 0.05 4.15

USD/PHP 52.35 52.35 52.44 -0.18 53.30

USD/KRW 1,189 1,189 1,189 -0.07 1,140

USD/NTD 31.10 31.10 31.12 -0.06 30.90

AUD/USD 0.692 0.693 0.694 -0.23 0.73

USD/CHF 1.008 1.009 1.009 0.00 1.00

JPY/THB 28.83 28.84 28.74 0.32 29.20

EUR/THB 35.36 35.40 35.30 0.28 38.61

GBP/THB 40.53 40.60 40.66 -0.16 44.55

CNY/THB 4.59 4.60 4.58 0.30 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 13, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  09/05/2019  10/05/2019  13/05/2019  14/05/2019  15/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 762.9 1,713.6 1,742.7 1,868.1 2,635.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 396.8 571.4 1,804.0 381.4 2,503.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 366.1 1,142.2 -61.2 1,486.8 132.0

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 565.0 944.7 1,980.7 1,439.4 5,981.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 794.6 1,374.4 287.5 509.0 173.4

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -229.6 -429.7 1,693.3 930.4 5,808.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 381.7 459.1 127.7 1,932.1 2,202.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 456.6 645.1 443.9 374.6 472.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -74.9 -185.9 -316.3 1,557.5 1,729.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 -19.9 488.7 3,355.3 1,067.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 61.6 546.5 827.1 619.3 6,602.2

Total Net Trade: Total (Thailand) 61.6 526.6 1,315.8 3,974.6 7,669.9

Expired Bond (T) (Thailand) 2.0 0.0 0.0 0.0 26.0

Net Flow (Thailand) 59.6 526.6 1,315.8 3,974.6 7,643.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 89,504.8 89,504.8 89,990.8 93,340.8 94,408.8 1,068.0 4,904.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 832,200.0 832,813.0 833,604.5 834,128.1 840,517.3 6,389.2 8,317.3

Total Holding (Thailand) 921,704.8 922,317.8 923,595.3 927,468.8 934,926.1 7,457.3 13,221.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 26.0 990.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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